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DISCLAIMER

QUESTO EVENTO E QUESTA PRESENTAZIONE NON COSTITUISCONO SOLLECITAZIONI DI PUBBLICO RISPARMIO, NE’ 

RACCOMANDAZIONI O CONSULENZA IN MATERIA DI TRADING E INVESTIMENTI. I TEMI TRATTATI SONO FORNITI 

UNICAMENTE A SCOPO INFORMATIVO E SI BASANO SU CONSIDERAZIONI ANALITICHE BASATE SULL’ELABORAZIONE 

DEI DATI STORICI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI TRATTATI. QUANTO CONSEGUITO NEL PASSATO NON E’ DA 

RITENERSI INDICATIVO DI UGUALI RISULTATI OTTENIBILI IN FUTURO. 

LE ANALISI, LE INFORMAZIONI E LE RIFLESSIONI FORNITE IN QUESTA PRESENTAZIONE NON POSSONO SOSTITUIRE IL 

LIBERO ED INFORMATO GIUDIZIO DELL’INVESTITORE, CHE AGISCE PER LIBERA SCELTA E A PROPRIO RISCHIO. GLI 

INVESTITORI SONO TENUTI A LEGGERE I PROSPETTI INFORMATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI, OLTRE A 

CONOSCERE I RISCHI IMPLICITI NEGLI INVESTIMENTI E LA COMPATIBILITA’ DEGLI STESSI CON IL PROPRIO PROFILO DI 

RISCHIO.
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Esempio:

Periodo PAC: 1996-2021

Durata: 26 anni

Rata: Costante (es. 1’000€)

Frequenza: Annuale

Investimento: 26’000€

1. COS’E’ UN PAC DOLLAR COST AVERAGING DCA
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Esempio:

Periodo PAC: 1996-2021

Durata: 26 anni

Rata: Costante (es. 1’000€)

Frequenza: Annuale

Investimento: 26’000€

PMC
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Esempio:

Periodo PAC: 1996-2021

Durata: 26 anni

Rata: Costante (es. 1’000€)

Frequenza: Annuale

Investimento: 26’000€

PMC = 160 €

PF = 420 €

PMC

Rend = 162.5%
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Esempio:

Periodo PAC: 1996-2021

Durata: 26 anni

Rata: Costante (es. 1’000€)

Frequenza: Annuale

Investimento: 26’000€

PMC = 160 €

PF = 420 €

PMC = 60 €

PF = 420 €

PMC

Rend = 162.5%

Rend = 600%

1. COS’E’ UN PAC DOLLAR COST AVERAGING DCA



Esempio:

Periodo PAC: 2000-2007

Durata: 8 anni

Rata: Costante (es. 1’000€)

Frequenza: Annuale

Investimento: 8’000€

PMC = 130 €

PF = 140 €

PMC = 150 €

PF = 140 €

Rend = 7.7%

Rend = -6.7%

PMC

1. COS’E’ UN PAC DOLLAR COST AVERAGING DCA
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2. OBIETTIVI DI QUESTO LAVORO

TESTARE E CONFRONTARE DIVERSE SCENARI DI PIANO DI ACCUMULO AL FINE DI INDIVIDUARE

LA CONFIGURAZIONE OTTIMALE* IN TERMINI DI:

a. ORIZZONTE TEMPORALE DELL’INVESTIMENTO

b. FREQUENZA E TIPOLOGIA DELLA RATA

c. PROFILO DI RISCHIO/RENDIMENTO

d. SOSTENIBILITA’ DELLA STRATEGIA
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* a, b, c, d sono tutte caratteristiche Soggettive



2. OBIETTIVI DI QUESTO WEBINAR

1. MOSTRARE E CONFRONTARE I RISULTATI DELLE DIVERSE STRATEGIE DI PIANO DI

ACCUMULO Dollar Cost Averaging ATTRAVERSO LA DEFINIZIONE DI OPPORTUNI

INDICATORI, GRAFICI E TABELLE DI SINTESI

2. ILLUSTRARE COME E’ POSSIBILE EFFETTUARE IN AUTONOMIA QUESTO TIPO DI ANALISI

ATTRAVERSO UNO STRUMENTO FREE ED OPEN SOURCE (Python), E LE POTENZIALITA’ CHE

QUESTO STRUMENTO OFFRE AI TRADERS E AGLI INVESTITORI

3. ILLUSTRARE E DESCRIVERE IL PERCORSO DI ANALISI E NON SOLO I RISULTATI FINALI DI

SINTESI
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3. MATERIALI E METODI - L’ETF SPDR® S&P 500 (SPY)
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3. MATERIALI E METODI - L’ETF SPDR® S&P 500 (SPY)
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3. MATERIALI E METODI – SCENARI SIMULATI



Durata = 5 Anni → 23 Scenari
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3. MATERIALI E METODI – SCENARI SIMULATI



Durata = 20 Anni → 8 Scenari

cristiano.lanni@gmail.comStrategia Dollar Cost Averaging

3. MATERIALI E METODI – SCENARI SIMULATI



• Rata Trimestrale Costante → rata fissa = 1’500 €
ogni primo giorno di mercato del trimestre

(Gennaio, Aprile, Luglio, Ottobre)

• Rata Trimestrale crescente (+1%) → 1a rata = 1’500 €
ogni primo giorno di mercato del mese na rata = 1’500 (1.01)n

(Es: 80a rata → 3’325€)

• Rata Mensile Costante → rata fissa = 500 €
ogni primo giorno di mercato del mese

• Rata Mensile crescente (+0.33%) → 1a rata = 500 €
ogni primo giorno di mercato del mese 2a rata = 500 € + 0.33% = 501.6 €

…..
na rata = 500 (1.0033)n

(Es: 240a rata → 1’102€)

3. MATERIALI E METODI – SCENARI SIMULATI



3. MATERIALI E METODI – IPOTESI E INDICATORI

Hp:

o costi delle transazioni trascurati;

o costi degli Spread trascurati;

o costi d’imposta di bollo (0.20% annuo del controvalore di mercato)

trascurati;

o Acquisto effettuato il 1° giorno lavorativo di ogni mese/trimestre;

o Acquisto effettuato sul valore del prezzo di chiusura giornaliero.
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Indicatori:

 Investimento_target (€): è il valore teorico dell’ammontare di denaro complessivamente investito al

termine del periodo di investimento.

Ammontare teorico della rata x n°rate

• Es: 500 € x 60 rate = 30’000 €

 Investimento_effettivo (€): è la somma di denaro effettivamente investita al termine del periodo di

investimento.

Dipende dal numero effettivo di quote del’ETF acquistabili con l’ammontare della rata. Il numero di quote

acquistate è arrotondato al numero intero ‘più prossimo’

• Es1: Ammontare teorico della rata = 500€ ; prezzo_quota = 120€

Quote teoriche = 500€/120 € = 4.16 → quote acquistate = 4 → rata versata = 120€ x 4 = 480 €

• Es2: Ammontare teorico della rata = 500 € ; prezzo_quota = 110 €

Quote teoriche = 500€/110 € = 4.54 → quote acquistate = 5 → rata versata = 110€ x 5 = 550 €

3. MATERIALI E METODI – IPOTESI E INDICATORI
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Indicatori:

 Riserva_Liquidità (€): è il valore della riserva di liquidità a fine investimento, dato dalla differenza tra i valori

dell’Investimento Target e dell’Investimento Effettivo. Può assumere valore positivo o negativo

 Montante_finale (€): è il Controvalore di mercato dell’investimento al termine del periodo di investimento +

la Riserva_Liquidità

 Profitto (€): è dato dalla differenza tra Montante_finale e Investimento_target (o, se preferite, tra il

Controvalore di mercato dell’investimento al termine del periodo di investimento e Investimento_effettivo)

 Rendimento (%): è dato dalla seguente formula →

 DrawDown (€): decremento del valore del Montante da un precedente massimo relativo o massimo

assoluto (possiamo calcolarne il valore max, DrawDown_max, e il valore medio, DrawDown_mean)

3. MATERIALI E METODI – IPOTESI E INDICATORI
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Indicatori:

 Recupero (gg): è il Ritardo, espresso in giorni, per conseguire nuovi massimi.

Il valore massimo del tempo di recupero (Recupero_max) ci indica il più

lungo ritardo (espresso in gg) per recuperare da una discesa (i.e.,

DrawDown) da un precedente massimo del Montate. Il valore medio

(Recupero_mean) ci indica il ritardo mediamente è stato necessario attendere

per recuperare la perdita conseguita da un precedente massimo

3. MATERIALI E METODI – IPOTESI E INDICATORI
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Indicatori:

 Prezzo_medio_carico (€): prezzo medio di acquisto delle quote dell’ETF

 Ammontare_Max_Rata (€): è la massima somma di denaro investita in occasione del versamento

di una rata

 Ammontare_Mean_Rata (€): nel caso di Strategia DCA tende a coincidere con l’Ammontare teorico

della rata (es. 500€ al mese)

3. MATERIALI E METODI – IPOTESI E INDICATORI
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3. MATERIALI E METODI – Python

• Le analisi sono state eseguite attraverso la scrittura di uno script in
linguaggio Python

• I dati dello SPY sono scaricabili, ad esempio, dal sito investing.com

enter rule

librerie

funzioni
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Implementare
strategie

Verificare

ipotesi

back-testare

le strategie

Confrontare

strategie

3. MATERIALI E METODI – Python
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PREZZI

………



4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/1994 – 12/1998

SCENARIO:
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4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/1994 – 12/1998

SCENARIO:

P
ro

fi
tt

o

M
o

n
ta

n
te

R
is

er
va

 
Li

q
u

id
it

à

C
o

n
tr

o
va

lo
re

In
ve

st
im

en
to

 
ef

fe
tt

iv
o

In
ve

st
im

en
to

 
ta

rg
et

cristiano.lanni@gmail.comStrategia Dollar Cost Averaging



cristiano.lanni@gmail.comStrategia Dollar Cost Averaging

4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/1994 – 12/1998

SCENARIO:

Montante finale = 56’636€

Investimento = 29’963€

Profitto = 26’636€

Res. Liquid. = 37€

Rendimento ~ 89%
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4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/1994 – 12/1998

SCENARIO:

DDMAX = -9’397€



4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/2000 – 12/2004

SCENARIO:
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1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/2000 – 12/2004

SCENARIO:4. RISULTATI
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4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/2000 – 12/2004

SCENARIO:

Pi = 145.44 €
Pf = 120.87 €

PMC = 112.02 € < Pf → Rend > 0
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1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/2005 – 12/2009

SCENARIO:4. RISULTATI
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4. RISULTATI

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 5 ANNI

4 01/2005 – 12/2009

SCENARIO:

Pi = 120.30 €

Pf = 111.44 €

PMC = 119.90 € > Pf → Rend < 0
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1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020

SCENARIO:4. RISULTATI
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1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020

SCENARIO:

2001 – 2011
MASSIMI

4. RISULTATI
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4. RISULTATI: TABELLA DI SINTESI ‘’DCA RATA MENSILE CONST’’

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:
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cristiano.lanni@gmail.comStrategia Dollar Cost Averaging



4. RISULTATI: TABELLA DI SINTESI ‘’DCA RATA MENSILE CONST’’

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:

L’IMPORTANZA DELLA VARIABILE TEMPO:

IL POTERE DELL’INTERESSE COMPOSTO!
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4. RISULTATI: TABELLA DI SINTESI ‘’DCA RATA MENSILE CONST’’

1 RATA MENSILE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:

L’IMPORTANZA DELLA VARIABILE TEMPO:

IL POTERE DELL’INTERESSE COMPOSTO!
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4. RISULTATI

1

SCENARIO:

1 RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020
RATA TRIMESTRALE RATA MENSILE
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4. RISULTATI

1

SCENARIO:

1 RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020
RATA TRIMESTRALE RATA MENSILE
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4. RISULTATI

1

SCENARIO:

1 RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020
RATA TRIMESTRALE RATA MENSILE
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4. RISULTATI

1

SCENARIO:

1 RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020
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4. RISULTATI

1

SCENARIO:

1 RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020
RATA TRIMESTRALE RATA MENSILE
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RISULTATI: TABELLA DI SINTESI STRATEGIA RATA CONST

1
RATA MENSILE

vs
RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:
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RATA MENSILE RATA TRIMESTRALE



1
RATA MENSILE

vs
RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:RISULTATI: TABELLA DI SINTESI STRATEGIA RATA CONST
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1
RATA MENSILE

vs
RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:RISULTATI: TABELLA DI SINTESI STRATEGIA RATA CONST
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1
RATA MENSILE

vs
RATA TRIMESTRALE

2 RATA COSTANTE

SCENARIO:

RATA MENSILE RATA TRIMESTRALE

RISULTATI: TABELLA DI SINTESI STRATEGIA RATA CONST
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PRIMA DI ANDARE AVANTI.. [CONCLUSIONI – PARTE 1]

 I risultati delle strategie di Piano di Accumulo DCA evidenziano che su orizzonti temporali ‘lunghi’

(> 10-15 anni) vi è un’elevata garanzia di ottenere un rendimento positivo e comunque

soddisfacente.
o Durata = 5 Anni → Rend > 10% in 15 casi su 23 (65% dei casi)

o Durata = 10 Anni → Rend > 10% in 16 casi su 18 (89% dei casi)

o Durata = 15 Anni → Rend > 10% in 12 casi su 13 (92% dei casi)

o Durata = 20 Anni → Rend > 10% in 8 casi su 8 (100% dei casi)

 I profitti ed il rendimento medi degli investimenti aumentano in maniera più che lineare al

crescere dell’orizzonte temporale dell’investimento.

 In media, a parità di capitale investito, l’investimento con rata trimestrale ha reso leggermente

meglio di quello con rata mensile. Queste differenze potrebbero essere leggermente superiori se si

considerano i costi fissi legati alle operazioni di acquisto delle quote dello strumento finanziario.
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4. RISULTATI - DCA CON RATA CRESCENTE

o RATA MENSILE:

incremento +0.33% al mese

Rata Costante → 120’000 € (500 €/mese)

Rata Variabile → 183’305 € (764 €/mese)

o RATA TRIMESTRALE:

incremento +1% al trimestre

Rata Costante → 120’000 € (1’500 €/trimestre)

Rata Variabile → 182’507 € (2’281 €/trimestre)

Strategia Dollar Cost Averaging



1

SCENARIO:

1 RATA MENSILE

2 RATA VARIABILE

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020

4. RISULTATI - DCA CON RATA CRESCENTE
R

A
TA

V
A

R
IA

B
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E
R

A
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C
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N
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259’791 €

191’434 €

183’256 €

120’008 €

Rend = 141.7%

Rend = 159.5%
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4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var
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Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 In termini di N°PAC con

RENDIMENTO positivo (>0% o

>10%) non si osservano

differenze tra le 4 Strategie
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Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 Le strategie con rata

crescente (Var) richiedono un

INVESTIMENTO più elevato

Rata media → +10% ÷ +50%
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Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 In termini di PROFITTO

dell’investimento, in media la

strategia con rata crescente

restituisce valori più elevati.

Questa differenza è tanto più

marcata quanto più è lungo

l’ORIZZONTE TEMPORALE del

PAC
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Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 In termini di PROFITTO

dell’investimento, in media la

strategia con rata crescente

restituisce valori più elevati.

Questa differenza è tanto più

marcata quanto più è lungo

l’ORIZZONTE TEMPORALE del

PAC

Si noti ad ogni modo che per gli

orizzonti temporali più brevi il

profitto minimo è peggiorato nel

caso di rata variabile



Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 In termini di RENDIMENTO la

strategia con rata crescente

porta in media ad una riduzione

del Rendimento
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Mensile - Const

Trimestrale - Const

Mensile - Var

Trimestrale - Var

4. RISULTATI – LE 4 STRATEGIE A CONFRONTO

 Gli investimenti con rata

variabile comportano in genere

un incremento del DrawDown

(€) e del tempo di Recupero (gg)

da un precedente massimo
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4. RISULTATI – [CONCLUSIONI – PARTE 2]
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 Crescita più che lineare
del Profitto medio al
crescere della Durata
del PAC

 Aumento del Profitto
all’aumentare del valore
della rata (caso rata
costante vs rata
variabile)
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 L’incremento nel tempo del
costo della rata (rata
crescente) comporta una
riduzione del rendimento
medio dell’investimento

 Volendo massimizzare
l’‘effetto compounding’
avrebbe più senso adottare
l’approccio inverso, con le rate
più elevate concentrate nella
parte iniziale del PAC
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4. RISULTATI – [CONCLUSIONI – PARTE 2]
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 Al crescere del profitto 
medio aumenta il 
DrawDown medio 
dell’investimento



o Strategia Value Averaging (VA)

o Dollar Cost Averaging (DCA) vs Value Averaging (VA)

o Confronto Lump Sum (LS) vs DCA vs VA

PROSSIMI APPUNTAMENTI!
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BONUS 1

o RATA MENSILE:

Rata Costante → 120’000 € (500 €/mese)
Rata Variabile → 183’305 € (764 €/mese
crescente in media)

+

Rata Costante (2) → 183’305 € (764 €/mese)

764 €/mese
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BONUS 1
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BONUS 1
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BONUS 2 - SELL IN MAY AND GO AWAY???
(Approccio ‘Contarian’)

‘….Dal mio punto di vista andrebbe incrementato il costo della

rata nel periodo estivo (tra Maggio e Ottobre) e ridotto nel periodo

invernale per sfruttare le fasi di crescita dei mercati che

storicamente si manifestano tra Novembre ed Aprile…’
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In Python:

‘….Dal mio punto di vista andrebbe incrementato il costo della

rata nel periodo estivo (tra Maggio e Ottobre) e ridotto nel periodo

invernale per sfruttare le fasi di crescita dei mercati che

storicamente si manifestano tra Novembre ed Aprile…’

BONUS 2 - SELL IN MAY AND GO AWAY???
(Approccio ‘Contarian’)



SCENARIO:
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1 RATA MENSILE

2 RATA:

750€ (Mag-Ott)
250€ (Nov-Apr)

3 DURATA = 20 ANNI

4 01/2001 – 12/2020

RATA:
750 € (Mag-Ott)
250 € (Nov-Apr)

RATA:
500 € (Gen-Dic)

BONUS 2 - SELL IN MAY AND GO AWAY???
(Approccio ‘Contarian’)
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BONUS 2 - SELL IN MAY AND GO AWAY???
(Approccio ‘Contarian’)
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… TAKE AT HOME

 IL TEMPO E’ IL MIGLIOR ALLEATO DELL’INVESTITORE
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… TAKE AT HOME

 IL TEMPO E’ IL MIGLIOR ALLEATO DELL’INVESTITORE

 LA DIVERSIFICAZIONE E’ IL SECONDO MIGLIOR ALLEATO DELL’INVESTITORE (ED E’

FUNZIONE DELL’ORIZZONTE TEMPORALE DELL’INVESTIMENTO E DELLA PROPENSIONE AL

RISCHIO DELL’INVESTITORE)
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… TAKE AT HOME

 IL TEMPO E’ IL MIGLIOR ALLEATO DELL’INVESTITORE

 LA DIVERSIFICAZIONE E’ IL SECONDO MIGLIOR ALLEATO DELL’INVESTITORE (ED E’

FUNZIONE DELL’ORIZZONTE TEMPORALE DELL’INVESTIMENTO E DELLA PROPENSIONE AL

RISCHIO DELL’INVESTITORE)

 LA STRATEGIA MIGLIORE DIPENDE ANCHE DA QUELLE CHE SONO LE POSSIBILITA’

FINANZIARIE E DI RISPARMIO DELL’INVESTITORE
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… TAKE AT HOME

 PERCHE’ NON IMPARARE AD APPROCCIARE AGLI INVESTIMENTI CON DELLE ANALISI COME

QUELLE RIPORTATE IN QUESTA PRESENTAZIONE? → CONSAPEVOLEZZA
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… TAKE AT HOME

 PERCHE’ NON IMPARARE AD APPROCCIARE AGLI INVESTIMENTI CON DELLE ANALISI COME

QUELLE RIPORTATE IN QUESTA PRESENTAZIONE? → CONSAPEVOLEZZA

 SI PUO’ FARE!

ATTRAVERSO L’UTILIZZO DI UN SOFTWARE FREE (ad es. Python) ED IMPARANDO

QUALCHE SEMPLICE E CHIARA REGOLA DI CODING E’ POSSIBILE IMPLEMENTARE, 

BACK-TESTARE, VERIFICARE E CONFRONTARE DIVERSE STRATEGIE DI INVESTIMENTO 

ED E’ POSSIBILE  GESTIRE IN AUTONOMIA IL PROPRIO PORTAFOGLIO

D’INVESTIMENTO (monitoraggio, regole di ribilanciamenti, regole di entrata e uscita 

(enter rules and exit rules), calcolo della rata, ecc.)



GRAZIE PER L’ATTENZIONE!
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